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2023 mety investavimo
krypCiy apzvalga




Investavimo
kryptys

2023 metams isStkiy netriiko - besitesiantis karas Ukrai-
noje, kylancios paliikany normos, artéjantys JAV prezi-
dento rinkimai. Nepaisant to, metai daugeliui investuo-
tojy salygojo teigiama rezultata. Rinkas dziugino pasau-
lio ekonomikos augimas, kuris pirmajj 2023 m. pusmet;j
paspartéjo ir pasieké 2,8 %. Tiek Europoje, tiek JAV
centriniams bankams pavyko suvaldyti iSaugusig inflia-
cija, kuri euro zonoje sumazéjo tris kartus nuo 9 % iki 3
%, o Amerikoje du kartus nuo 6,5 % iki 3,5%. Nors geopo-

Portfeliy vienety verteés kitimas 2023 metais
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litiné jtampa Vidurio Rytuose ir Ryty Europoje isliko,
slopstantis ekonomikos augimas Kinijoje ir problemos
jos nekilnojamo turto rinkoje sumazino Zaliavy kainas.
Apibendrinant galima pasakyti, kad 2023 metai inves-
tuotojams suteiké galimybiy visose turto klasése. Tie,
kurie iSliko budris ir diversifikavo portfelius, galéjo
geriau valdyti nepastovuma ir pasinaudoti besikeician-
¢iomis tendencijomis nuolat kintancioje investicinéje
aplinkoje.
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e Konservatyvus

Portfelio sudétis pagal prisiimamos
investavimo rizikos lygj
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Nuosaikus
Subalansuotas

Akcijos 0% 30 % 60 % 100 %

Obligacijos 100 % 70 % 40 % 0%
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e Nuosaikus

Rugpjatis Rugséjis Spalis Lapkritis Gruodis

=== Subalansuotas e Augimo

Investavimo portfeliy vidutiné
metiné graza 2023.12.31

INVESTAVIMO VIDUTINE METINE GRAZA
PORTFELIAI (2023.12.31)
1METAI 3 METAI 5 METAI
Konservatyvus 5,3% -3,2% -0,6 %
Nuosaikus 9,1 % -0,8 % 2,1%
Subalansuotas 11,0 % 1,8% 4,5%
Augimo 11,2 % 6,3 % 8,6 %



Daugumai investuotojy 2023 m. buvo labai reikalingas grjzimas tiek akcijy, tiek obligacijy rinkose po sunkiy 2022 m.
S&P 500 indeksas pasieké auksciausig lygj nuo 2022 m. sausio mén. dél tvirtos ekonomikos, geresniy nei tikétasi
jmoniy pajamy rezultaty ir Federalinio rezervy banko palukany normy kélimo pabaigos, akcijos 2023 m. pabrango 25
%. Taip pat reikia iSskirti technologijy sektoriaus akcijy jtaka, kurios Sokteléjo kartu su kylanciu dirbtinio intelekto
technologijy bumu. Europos rinkose taip pat vyravo teigiamos nuotaikos, atsigaunant po audringy ir neigiamy 2022
m. Vokietijos DAX indeksas pakilo 20 %, nepaisant nesékmingy didZiausios Europos ekonomikos mety, mazesné
technologijy sektoriaus dalis rinkose, nulémeé Siek tiek mazesnj atSokima nei JAV.

Tuo tarpu akcijos Azijos ir Ramiojo vandenyno regione
nerodé gery rezultaty dél neigiamos Kinijos rinkos jtakos.
Tiesa, Indijos rinka buvo iSimtis regione - investuotojams
tikintis, kad JAV ir Kinijos konfliktas nukreips Vakary
kapitalo investicijas j Sig Salj, pagrindinius Indijos indek-
sus keélé j rekordinius lygius. Naftai metai buvo ne tokie
geri kaip akcijy rinkai, kainas neigiamai veiké ir baimé dél
pasaulinio nuosmukio, ir nerimas, kad geopolitiné
jtampa pakenks pasiilai. Zaliavy rinkos patyré dideliy
svyravimy, kuriuos jtakojo tiekimo grandinés sutrikimai
bei geopolitiné jtampa. Tuo tarpu, mazéjantis infliacijos
tempas ir geopolitiné jtampa padéjo aukso kainai 2023
m. pakilti daugiau nei 10 %, o tai buvo geriausias rezulta-
tas per trejus metus. Baltijos Saliy akcijy krypties graza
buvo teigiama, taciau ribojama nepalankios geopolitinés
ir makroekonominés aplinkos. Nors Skandinavijos Salys
(Suomija, Svedija, Norvegija) vaidina palyginti nedidel;
vaidmen] pasaulio ekonomikoje, jvykiai jose Siuo metu
daro didele jtaka Baltijos 3alims, ypa¢ Estijai. Svedijos
bisto bumas, kaip nuspéjama, baigési, taciau tai nepa-
lengvino pasekmiy Baltijos Saliy eksportuotojams,
aktyviai veikusiems ir nekilnojamo turto rinkoje.

2023 metai fiksavo centriniy banky palikany kélimo
pabaiga, tai palankiai paveiké obligacijy rinkas, kuriy
kainos mety viduryje stabilizavosi ir mety pabaigoje émé

kilti.

Jmel

Stipriai pakilusios palukany normos suklré palankia
situacija obligacijy kainy atsigavimui. Nepaisant dauge-
lio investuotojy baimés dél padidéjusios recesijos rizikos,
Europos auksto pajamingumo obligacijy rezultatai per
metus buvo Zymiai geresni nei investicinio reitingo
obligacijy, kurioms nepavyko panaikinti mety pradZioje
sugeneruoto nuostolio. Panasi augimo tendencija
obligacijy rinkose turéty persikelti j 2024 metus.

Aukso ir Zaliavy -6,8%?
Auksto pajamingumo obligacijy 9,6% -3,3% -0,3%
Azijos ir Okeanijos akcijy -0,3% -5,4% 2,1%
Baltijos Saliy ir besi\(}/stanéios 7.5%
Europos akcijy
Besivystancio pasaulio akcijy 5,8% -1,8% 4,0%
Dividendiniy akcijy kryptis 4,0%?
ISsivysciusiy Saliy akcijy rinky 18,9% 8,7% 11,4%
JAV akcijy 16,3% 11,0%
Kintamos strategijos 10,6% 2,4% 4,0%
Nekilnojamojo turto kryptis 10,6%*
Pasaulio rinky akcijy 16,8% 8,0% 10,5%
Vakary Europos akcijy 14,8% 7,0% 8,1%

Reaguodami j dinamiskus jvykius pasaulio finansy rinko-
se, bei norédami uZztikrinti, kad blty pasiektas geriausias
investavimo rezultatas draudéjui, apdraustajam arba
naudos gavéjui, 2023 metais siekéme didesnés investicijy
diversifikacijos, bei galimybés rinktis i$ platesnio spektro
krypciy. Buvo priimti sprendimai pasitlyti dvi naujas
kryptis, Nekilnojamo turto kryptj, skirtg atspindéti globa-
lias nekilnojamojo turto rinkos tendencijas, bei Dividen-
diniy akcijy kryptj atspindincig auksto dividendy santy-
kio turinCiy akcijy pasaulinj rinkos veikima. Siekiant
aukstesnés diversifikacijos apjungtos panasios strategi-
jos ir to pacio rizikos lygio kryptys. Baltijos Saliy akcijy
kryptis ir Besivystancios Europos akcijy kryptis sujungta j
Baltijos 3aliy ir besivystancios Europos kryptj, Zaliavy
kryptj bei Aukso sektoriaus kryptj apjungéme j Aukso ir
Zaliavy kryptj. Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybi-
niy popieriy kryptj eurais ir Vyriausybés vertybiniy popie-
riy kryptj eurais prijungéme prie Konservatyvaus portfe-
lio, o Misrig obligacijy - akcijy kryptj jungéme prie Suba-
lansuoto portfelio.

Tikime, kad didesné diversifikacija bei galimybé placiau
pasiskirstyti rizikg tarp skirtingy emitenty, regiony bei
turto klausiy, leis siekti labiau subalansuotos grazos,

Investicijy istoriné graZa negarantuoja pelno ateityje. Investicijy verté gali ir didéti, ir maZéti.

Aktualius investavimo rezultatus stebékite https://pzu.lt/investavimas
Investicijas valdo ir iSsamesne informacija teikia UAB FM] ,,INVL Financial Advisors* tel. 0 700 55 959, pzu@invl.com

1Vidutiné metiné graza apskaiciuota iSvedant apskaitos vieneto vertés pokycio per nurodyta laikotarpj geometrinj vidurkj.

2 Graza nuo jkirimo pradZios 2023.09.25





